
다우존스  +0.21%, S&P 500 +0.63%, NASDAQ +1.52%
마이크로소프트 (MSFT)와  메타 (META)의  예상보다  높은  실적으로  기술주  중심으로  주가가  상승을
시작했습니다 . 애플 (AAPL)과  아마존 (AMZN)도  예상보다  높은  실적을  발표했으나  시장의  기대치에는  크게
미치지  못한  것으로  평가되었습니다 .
전반적으로  기술주  중심의  주가상승이  주도하는  가운데  중국  CCTV는  SNS를  통해  미국  정부가  협상을  위해
접근해  왔다는  것을  알렸습니다 . 이에  대해  케빈  해싯  백악관  국가경제위원회  위원장  겸  경제고문이  중국과의
무역협상에  앞으로  진전이  있기를  희망한다며  말했습니다 . 결국  모두가  걱정하고  있던  중국과  미국의
무역협상이  이제  시작할  것이라는  기대감이  증시를  끌어  올렸습니다 . 
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다만  4월  제조업  구매관리자지수 (PMI)는  48.7로  19.0에서  하락해  시장의  위축을  보여주었고 , 미국  노동부는
한  주  동안의  실업수당  청구건수가  지난주  대비  약  18,000건  증가하여  다우존스가  집계한  전문가  예상치인
225,000건을  상회한  것으로  보고했습니다 . 이  와중에도  변동성이  큰  식료품과  에너지를  제외한  Core PCE(
근원  개인소비지출물가지수 , Core Personal Consumption Expenditures)는  전  분기  2.6%에서  3.5%로
올라  인플레이션이  계속되고  있음을  시사했습니다 . 결국  FOMC의  6월  금리인하는  불가능한  것이  아닌가  하는
의견이  퍼지고  있습니다 . 
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사우디아라비아가  OPEC+의  합의에  따르지  않는  카자흐스탄 , 이라크에  손해를  주기  위해  빠르게  증산을
시도하고  있으며  최근까지  석유의  증산을  요구하던  도널드  트럼프  대통령은  OPEC+의  증산계획과  카자흐스탄
, 이라크에  대한  제재에  힘을  실어주기  위해  이란산  석유에  추가제재를  발표했습니다 . 이런  영향으로
국제유가가  상승하고  달러  인덱스 (DXY)는  2주  만에  100포인트  위로  상승했습니다 . 

 

현재  미국과  무역협상을  진행중인  일본의  가토  가쓰노부  재무상은  일본이  보유한  막대한  미국  국채가
미국과의  무역협상에서  사용할  수  있는  카드  중  하나라고  밝혔습니다 . 일본은  미국의  연방준비은행을
제외하면  세계에서  가장  많은  미국  국채를  보유하고  있는  나라입니다 . 
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2024년  기준  국가별  미국국채  보유량 . 2025년  2월  역시  차이가  없는  상태입니다

개인적으로는  일본  재무상의  이런  발언은  현재  진행중인  미국과의  협상이  난항을  겪고  있는  것  아닌가  하는
생각이  듭니다 . 왜냐하면  특정  나라 (미국 )의  국채를  많이  가지고  있는  나라 (일본 )에서  보유한  채권을  시장에
대량으로  던져  버리면  채권가격이  급락하고  채권  수익률이  급등하는  일이  발생하기  때문입니다 . 이렇게  되면
당장  팔아야  하는  신규  국채의  판매가  어려워져  특정  국가 (미국 )는  매우  큰  피해를  보게  됩니다 . 언제나  미국에
대해  유화적인  제스처를  취하던  일본에서  이런  말이  나온  것은  그다지  좋은  신호로  느껴지진  않습니다 . 

물론  일본의  수출  비중에서  가장  큰  비율을  차지하고  있는  것이  미국이고  군사적으로  미국의  도움을  받고  있는
일본이기에  실제로  시장에  보유한  채권을  뿌려버리는  테러를  저지르지는  않을  것으로  보이지만 , 일단
협상기간  중에  자신들이  가지고  있는  무기를  언급했다는  것  자체가  그다지  좋은  신호로  보이지는  않습니다 . 
하지만  언제나  시장은  꿈과  희망으로  움직이기  때문에  이런  미일  무역협상의  난항에  대해서는  그다지  큰
의미를  부여하지  않을  것으로  생각하며  반대로  미중  무역협상의  희망적  전망에  대해  더  기대감을  가질  것으로
생각합니다 . 

결론적으로  오늘 (5/2 저녁 ) 역시  미국  증시는  상승국면을  그대로  유지할  것으로  생각합니다 . 
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오늘의  상식

불  스티프닝  (Bull Steepening): 단기  금리가  장기  금리보다  더  크게  하락하여  수익률
곡선이  가파르게  되는  현상으로 , 통화  완화  정책이나  경기  둔화  기대감  등으로  발생 .

베어  플래트닝  (Bear Flattening): 장기  금리가  단기  금리보다  더  크게  상승하여  수익률
곡선이  평탄해지는  현상으로 , 정책  금리  인상  전망이나  경기  회복  기대감  등으로  발생 .
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