
어제  미국  증시는  S&P 500을  기준으로  4일째  강세를  보였습니다 . 투자자의  자금이  우량주로  몰리면서
다우존스  지수는  상승세로  전환했고  나스닥은  기술주들의  부진으로  약보합  마감되었습니다 . 다우존스 는
+0.65%, S&P 500은  +0.41%, 나스닥 은  -0.18%로  마감했습니다 . 

지난달  미국의  생산자물가지수 (PPI)는  시장의  예상 (+0.2%)과는  달리  0.5% 하락 한  것으로  나타났습니다 .
미국  상무부의  발표에  따르면  4월  소매판매 는  예상치인  0.0%가  아닌  +0.1%로  나타났습니다 . 또한  지난주
신규  실업수당  청구건수 는  계절  조정기준  229,000건으로  나타났으며  예상치에  부합 했다고  합니다 .
전반적으로  미국  증시는  소비둔화와  도매물가  급락에  대한  불안감보다  금리인하에  대한  기대감 , 그리고
미국과  중국간의  무역협상에  대한  낙관론으로  상승한  것으로  보입니다 . 
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미국  채권시장은  PPI등의  경제지표  발표이후  잠시  요동을  치다  4.432%에  마감했으며 , 달러  인덱스 (DXY)는
미국의  기준금리  인하  가능성이  높아지며  조금  하락했습니다 . 
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국제  원유시장은  전날  대비  -2.42% 하락 으로  마감했습니다 . 이는  미국과  이란의  핵협상  타결에  대한
기대감과  그로  인한  원유  수출량의  증가  가능성으로  인한  것이라  풀이됩니다 . 

전반적으로  미국의  증시는  트럼프가  해외  순방을  간  사이  안정을  되찾고  있는  분위기입니다 . 특히  전반적인
시장  분위기는  "오르고  싶으니  남들이  뭐라고  하든간에  좋은  이유만  찾아서  상승하겠다 "로  판단됩니다 .
이상한  말이지만  시장은  종종  이런  모습을  보일  때가  많습니다 .
이번에  발표된  지표만  보더라도  :

라고  판단  할  수도  있는데 , 시장은  다음처럼  생각하고  있는  것  같습니다  : 

로  이해하고  있어서  그렇습니다 . 시장의  금 (Gold) 가격  역시  어제  다시  2% 가까이  상승했음에도  모두  언급을
하지  않고  있는  상황입니다 . 
결과적으로  주가를  올리고  싶은  분위기가  주가의  상승을  이끌어내고  있는  것으로  보이며 , 그  동안  하락했던
투자심리에  대한  반등으로  생각됩니다 . 다시  말해  "꿈보다  해몽이  좋다 "는  상황으로  판단됩니다 . 

개인적으로는  이런  분위기가  도널드  트럼프  미국  대통령의  중동  순방  기간에는  계속  유지될  것으로  보입니다 .
정확히  날짜로  따지자면  16일  조정 , 19일 /20일  상승 , 21일  하락 , 22일  약보합  정도가  아닐까  생각합니다 .
물론  이  기간중  새로운  소식등으로  인해  주가의  흐름이  변화될  가능성은  높지만 , 기본적으로  이번  하락장을
유발한  것은  미국  대통령  본인이기  때문에  대통령의  행보에  따라  크게  변동될  가능성이  가장  높아  보입니다 . 

이제  남은  것은  미국의  의약품에  대한  관세  발표 입니다 . 트럼프  행정부는  "의약품  업계가  가격을  인하하지
않는다면  관세를  올리겠다 "고  으름장을  놓은  상황이며 , 이  발표에  따라  주가의  향방이  결정될  것으로  보입니다
. 

아무튼  수일  내에  S&P 500은  관세  전쟁의  시작  근처까지  오를  예정입니다 . 그리고  이때가  아마  트럼프의  귀국
, 의약품  관세  결정등의  모든  문제가  집중될  시기가  될  것  같습니다 . 
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생산자  물가가  낮게  나왔다는  것은  아직  관세의  영향이  통계에  반영되지  않은  것이다 .
그런데  소비자들의  소매  심리는  떨어졌으니  경기가  나빠지고  있는  것이라  생각하고  진짜
관세의  영향이  나타나면  회사들의  실적이  나빠질  것이다 .

“

소비가  둔화되고  소비가  줄어들고  있으니  기준금리를  낮추게  되지  않을까 ?“



이  위치에서  주춤주춤  하다

도로  떨어질  가능성이  매우  높습니다 . 
정치적  영향도  크겠지만  그  동안  투자자금이  물렸던  투자자들이

수익을  내고  청산을  시작할  가능성이  매우  높기  때문입니다 .
전고점은  6147.43이었습니다 . 
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